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 کلی صندوق: اطلاعات -1

 صندوق و هدف تاریخچه  9-9-  

گذاری گذاری پروژه آرمان پرند مپنا )شرکت اصلی( و شرکت فرعی آن است. صندوق سرمایهشامل صندوق سرمایهگروه 

ها و مؤسسات تجاری استان نزد مرجع ثبت شرکت 39955تحت شماره  90/90/5901پروژه آرمان پرند مپنا در تاریخ 

بهادار به ثبت رسیده و در تاریخ نزد سازمان بورس و اوراق 55139تحت شماره  90/90/5901تهران و در تاریخ 

است. موضوع بهادار اخذ نمودهاز سازمان بورس و اوراق 39519/595مجوز فعالیت خود را با شماره  90/90/5901

آوری شده به منظور اجرای پروژه توسعه گذاران و اختصاص وجوه جمعآوری وجوه از سرمایهندوق، جمعفعالیت این ص

برق پرند مپنا )شرکت پروژه(، مطابق طرح توجیهی است که طی تشریفات مندرج در اساسنامه به تصویب تولید شرکت 

شود. اجرا می "شرکت پروژه"از طریق است. پروژه مورد نظر در چارچوب اساسنامه و با رعایت مقررات، رسیده

است. مرکز اصلی صندوق در تهران، توجیهی آمده امیدنامه و جزئیات آن در طرح 9خصوصیات کلی پروژه، در بند 

-، طبقه همکف واقع شده و صندوق دارای شعبه نمی99خیابان ولیعصر، بالاتر از تقاطع میرداماد، خیابان قبادیان، پلاک 

 باشد.ژه از واحدهای فرعی گروه مپنا میباشد. صندوق پرو

 رسانیاطلاع    -9-9

 آدرس گذاری بهسرمایه صندوق تارنمای درگذاری پروژه آرمان پرند مپنا صندوق سرمایه فعالیت با مرتبط اطلاعات کلیه

 www.apmprojectfund.com.درج گردیده است 

 

 گذاری:سرمایه ارکان صندوق -2

 :شده است تشکیل زیر ارکان ازپرند مپنا رمان آپروژه  گذاریسرمایه صندوق

درصد  کیکه حداقل  یگذارهیسرما یمجمع صندوق، در هر زمان از اجتماع دارندگان واحدها صندوق مجمع 9-9

خالص  90/59/5901 گردد. در تاریخیم لیگذاران را در تملک دارند تشکهینزد سرما یگذارهیسرما یواحدها

 ق عبارتند از:سسان صندوؤم یهاییدارا

 نام موسسین ردیف
تعداد واحد های تحت 

 تملك

درصد واحد های تحت 

 تملك

 %9...0. 59،999 گذاری آرمان آتیشرکت مشاور سرمایه 5

 %2609 0،095،991،099 شرکت گروه مپنا 9
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 یقیصندوق و چهار شخص حق ریعضو شامل مد 1صندوق متشکل از  رهیمد ئتیه ، مدیره صندوقهیئت  9-9

 ئتیمنتخب به عنوان عضو ه یاز اشخاص حقوق کیر صندوق و هر یبه انتخاب مجمع صندوق است. مد یحقوق ای

 دنموده و نز یمعرف رهیمد ئتیحضور در جلسات ه یخود را برا ندهیروز پس از انتخاب، نما 99ظرف  دیبا رهیمد

 .دیسازمان ثبت نما

با  53/59/5900)سهامی خاص( است که در تاریخ  یآت آرمان یگذارهیسرما شرکت مشاور ،صندوق مدیر 3-9

های شهرستان تهران به ثبت رسیده است.  نشانی مدیر عبارت است از نزد مرجع ثبت شرکت 900199رة ثبت شما

 995-01909900، طبقه همکف   تلفن: 99پلاک ان،یقباد ابانیخ رداماد،یبالاتر از تقاطع م عصر،یول ابانیخ

نزد  951909به شماره ثبت59/91/5901است که درتاریخ  امین هیسرما نیشرکت تأم ،ویسینمتعهد پذیره 4-9

، تهران عبارتست از سینورهیپذبازارگردان و متعهد های شهرستان تهران به ثبت رسیده است. نشانیمرجع ثبت شرکت

 995-00000190، تلفن: 15پلاک ان،یقباد ابانیخ رداماد،یبالاتر از تقاطع م عصر،یول ابانیخ

مرجع ثبت نزد  500019به شماره ثبت90/59/5905است که درتاریخ  نانیمس یشرکت مهندس، ناظر فنی 9-9

 ،یشمال ییبها خیش ابانیعبارتست ازتهران ، خ یفن های شهرستان تهران به ثبت رسیده است. نشانی ناظرشرکت

 995-00159910تلفن: ، 59( پلاک یپانزدهم )نور ابانیخ ،یصابر ابانیخ ازدهم،ی ابانیخ

نزد مرجع ثبت  951909به شماره ثبت 59/91/5901است که درتاریخ  امین هیسرما نیشرکت تأم، بازارگردان 6-9

 ابانی، ختهران عبارتست از سینورهیپذه است. نشانی بازارگردان و متعهدهای شهرستان تهران به ثبت رسیدشرکت

 995-00000190، تلفن: 15پلاک ان،یقباد نابایخ رداماد،یبالاتر از تقاطع م عصر،یول

به شماره  95/59/5909 خیخاص( است که در تار یتمدن )سهام هیسرما نیشرکت تام  ،صندوق متولی 7-9

های شهرستان تهران به ثبت رسیده است. نشانی نزد مرجع ثبت شرکت 59999035090 یو شناسه مل 399110ثبت

 995-00505003، تلفن1پلاک ،یچهاردهم غرب ابانیخ ،یهقیبلوار ب ن،یانتآرژ دانیعبارت است از تهران، م یمتول
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با شماره ثبت  90/55/5901است که در تاریخ  پارس نیآرمان آروسسه حسابرسی ؤم صندوق حسابرس 8-9

های شهرستان تهران به ثبت رسیده است. نشانی حسابرس عبارتست از تهران، خیابان نزد مرجع ثبت شرکت 99511

 995-00090950: تلفن .9، طبقه 95نجات الهی)ویلا(، خیابان خسرو، پلاک  استاد

 های نیروگاه پرند و طرح توسعه آنویژگی
های تأمین مالی پروژه تبدیل نیروگاه گازی پرند به سیکل ترکیبی توسط ، بررسی روش5909از بهمن ماه سال 

ای که بر اساس پیشنهاد قیمت پیمانکار ساخت پروژه گذاری آرمان آتی و گروه مپنا آغاز شد.شرکت مشاور سرمایه

بخار در  های سیکل ترکیبی و مبتنی بر تجارب موجود مپنا در توسعة بخشبر اساس استاندارد بین المللی نیروگاه

 یورو برآورد شده است.  390،199،999دیگر مناطق کشور، 

که بود ای ارزنده هایدن پروژه سیکل ترکیبی ویژگیجرایی شترین دلایل انتخاب نیروگاه پرند جهت ایکی از مهم

 توان به موارد زیر اشاره کرد:ها میهای گروه مپنا داشت. از جمله این مزیتاین نیروگاه نسبت به سایر نیروگاه

  واحد توربین گازی از نوع  1دارایV0349  شرکت آنسالدو )آنسالدو انرژیا ایتالیا( و یک واحدMAP9 +

 شرکت مپنا؛

 حضور در مجاورت بزرگترین مرکز مصرف برق کشور، تهران؛ 

 سرعت سنکرون بالا؛ 

 ای؛مدیریت حرفه 

 سقف نرخ پیشنهادی انرژی به بازار؛ %01های بالا تا امکان اعلام قیمت 

 دریافت دستور تولید در اکثر ساعات سال؛ 

 کند؛د دریافت نمیبودن در حراج در زمانی که دستور تولیعلت برندهکسب درآمد سلب فرصت به 

  ؛5903درصد بار برق تهران در سال  1تأمین 

 ؛%30برداری ضریب بهره 

  ؛5903در سال  %99495راندمان 

 ای تهران؛های شاخص کارنامه عملکرد شرکت برق منطقهقرار گرفتن در فهرست پروژه 

  ؛5903درصد حجم بار تولیدی در بورس انرژی در سال  19فروش بیش از 

 ؛5903روز در سال  99گازی در  5سابقه دوره تعمیرات اساسی واحدها یکسب رکورد ب 

  میلیارد ریال؛ 193و  039دریافت دو نوبت اسناد خزانه به ارزش 

 مزایای تبدیل نیروگاه گازی به سیکل ترکیبی
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 افزایش راندمان تولید؛ 

ر نیروگاه سیکل ترکیبی کیلووات ساعت و د 9طور متوسط هر متر مکعب گاز طبیعی در نیروگاه گازی به

 شود؛کیلووات ساعت برق تولید می 1هر متر مکعب گاز طبیعی 

 تا  19های گازی بین ظرفیت عملی نیروگاه )این ضریب برای نیروگاه %09برداری تا افزایش ضریب بهره

 درصد است؛ 19

 های همیشه در مدار قرار گرفتن نیروگاه در زمره نیروگاه”must run “ین بار پایه کشور؛و منبع تأم 

  پذیر قانون رفع موانع تولید رقابت 59و ماده  5909بودجه  50استفاده از قرارداد بیع متقابل بر اساس بند

 جویی شده؛و ارتقای نظام مالی کشور: مبنی بر پرداخت معادل سوخت صرفه
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 گذاری پروژه آرمان پرند مپناگزارش پیشرفت فیزیکی و مالی صندوق سرمایه

 مهمقد
آید. ساختاری توسعه یافته با تکیه حساب میامروزه ساختار مالی هر کشوری بخش حیاتی و عمده نظام اقتصادی به

های مختلف اقتصادی را خواهد داشت. ها در بخشگویی به نیازهای بنگاههای متنوع، توانایی پاسخبر ابزارها و شیوه

توان دریافت اصلاحات مالی و خلق ابزارهای نوین مالی ته، میبا نگاهی به سیر تاریخی رشد کشورهای توسعه یاف

طور کلی نظام تأمین مالی در تمامی اقتصادها اعم از توسعه یافته، در عامل کلیدی توسعه کشورها بوده است. به

محور و بازارمحور تشکیل شده است؛ اگرچه وزن و میزان حال توسعه و اقتصادهای نوظهور از دو بخش بانک

پذیری های اخیر بازارهای مالی با توجه به انعطافها در کشورهای مختلف، متفاوت است. در سالمندی از آنهبهر

ها، نقش مؤثرتری در این نظام ایفا کرده و باعث پویاتر شدن بخش مالی اقتصاد بیشتر با شرایط و تمایلات بنگاه

توان دریافت تأمین مالی در ر چند سال گذشته، میکشورها شده است. با نگاهی به ساختار تأمین مالی ایران د

گویی به تمام نیازهای متنوع اقتصاد را نداشته و خلاء حضور عنصر محور بوده که این بخش توانایی پاسخایران بانک

پذیری بیشتر را ایجاد کرده است. در این راستا، بسیاری از اشخاص حقوقی فعال در کارآمد تأمین مالی با انعطاف

گیری از ساختار ابزارهای مالی کشورهای توسعه یافته، ابزاری متناسب با قوانین داخلی کشور ازار سرمایه با بهرهب

ترین ابزارهای تأمین اند. اولین و ابتداییهای اقتصادی هموار ساختهطراحی کردند و راه را برای تأمین مالی بنگاه

ر بدهی و با پشتوانه دارایی از جمله اوراق صکوک هستند. با نگاهی به مالی از طریق بازار سرمایه، ابزارهای مبتنی ب

ها و توان دریافت انتشار اوراق بدهی تا حد زیادی گره از پیشبرد پروژهتاریخچه این اوراق در بازار سرمایه ایران می

 توسعه کشور باز کرده است. 

ای را نداشته باشد یا حد اعتبار اخذ شده آن های دورهبا این حال تصور کنید پروژه یا شرکتی امکان تأمین پرداخت

اجازه دریافت تسهیلات دیگری به شرکت ندهد و یا به هر دلیل به دنبال تأمین مالی بلندمدت و گرفتن شریک در 

تأمین  ها نخواهد بود. با توجه به نیازسبی برای تأمین مالی پروژهحل مناانجام پروژه باشد، استفاده از ابزار بدهی راه

های صورت کلی طراحی شده و با ماهیت پروژههای متنوع حضور سازوکار صندوقی احساس شد که بهمالی پروژه

رماه خوانی داشته باشد. به این منظور بر اساس قانون توسعه ابزارها و نهادهای مالی جدید مصوب آذمختلف، هم

گذاری آرمان گذاری پروژه به همت شرکت مشاور سرمایه، ساز و کار تأمین مالی از طریق صندوق سرمایه5900
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منظور تأمین مالی پروژه تبدیل نیروگاه گازی پرند مپنا به سیکل ترکیبی در آتی و شرکت گروه مپنا طراحی و به

 شدن است. حال اجرایی

( است که Equityبرای تأمین مالی از طریق سرمایه یا حقوق صاحبان سهام ) گذاری پروژه ابزاریصندوق سرمایه

آوری سرمایه از عموم و تخصیص آن به با اخذ مجوز از سازمان بورس و اوراق بهادار تأسیس شده و به جمع

در این پردازد. گذاری در ساخت و تکمیل پروژه معین اشاره شده در امیدنامه و طرح توجیهی صندوق، میسرمایه

شوند. هر صندوق پروژه مختص گذاران مستقیماً در منافع حاصل از اجرای پروژه سهیم میها سرمایهنوع صندوق

یک پروژه بوده و موضوع صندوق ساخت و تکمیل پروژه و سپس پایان یافتن فعالیت صندوق و تقسیم عواید حاصل 

 توجیهی صندوق است.بینی شده در طرح از اجرای پروژه با توجه به ساختار پیش

تبدیل نیروگاه گازی پرند به یک  گذاری پروژه آرمان پرند مپنا، تأمین مالی جهتهدف از تأسیس صندوق سرمایه

این  ریزی جهت توسعه نیروگاه پرند،باشد. قبل از برنامهل ترکیبی از طریق احداث بخش بخار مینیروگاه سیک

طرح توسعة این واحد گازی از طریق  مگاوات بود. 013امی کل برابر یت نواحد گازی با ظرف 1نیروگاه مشتمل بر 

به خروجی بخش گازی انجام خواهد مگاوات و اتصال آن  510واحد بخاری هر یک به ظرفیت  9ساخت و نصب 

 باشد.اخلی گروه مپنا در حال پیگیری و اجرا میاحداث بخش بخار نیروگاه با تکیه بر شناخت و توان و منابع دشد. 

بخشی از نیاز مالی جهت اجرایی شدن طرح توسعه سیکل ترکیبی نیروگاه از طریق منابع مالی صندوق پروژه 

از طریق بورس انرژی ایران انجام شد مبلغ   51/90/5901نویسی اولیه که در تاریخ برآورد شده است. طی پذیره

نویسی و از میلیارد ریال دیگر پذیره 9،199آوری شد و در مرحله بعدی مقرر گردید میلیارد ریال جمع 5،959

 طریق مشارکت عمومی تأمین مالی گردد. 

 پروژهمزایای تأمین مالی از طریق صندوق

شاید بتوان گفت دلیل اصلی برای انتخاب روش تأمین مالی از طریق صندوق پروژه مزایایی بسیاری بود که این ابزار 

 توان به موارد زیر اشاره کرد.این مزایا می نسبت به سایر ابزارهای مالی داشت. از جمله

 :کاهش زمان افزایش سرمایه 

o ؛شودبندی و مبالغ افزایش سرمایه صندوق در امیدنامه صندوق درج میزمان 

o کاهش مدت پذیره نویسی؛ 
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o ها؛نزد مرجع ثبت شرکت عدم نیاز به ثبت تغییرات سرمایه 

 به مالکان آن )به دلیل وجود شخصیت حقوقی  کنترل ریسک پروژه و جلوگیری از تسری ریسک پروژه

 ؛(و نهادهای نظارتی و مالی مستقل

 انتقال وگذاری؛ در صورت مالیات نقلهای سرمایهی قانونی صندوقمندی از مزایای مالیاتامکان بهره 

 پروژه به دلیل کمبود منابع مالی؛ عدم لغو/تاخیر 

 گزارش پیشرفت فیزیکی

 شود.گزارش پیشرفت فیزیکی و مالی پروژه تبدیل سیکل ترکیبی نیروگاه پرند مپنا بیان میدر این بخش به طور خلاصه 

مدیره شرکت پروژه تولید برق پرند مپنا را در این قسمت نمودار پیشرفت فازی پروژه بخش بخار بر اساس گزارش هیأت

 دهیم:نشان می

 

 وزن ساختار شکست کار

 پیشرفت

 تجمعی ماه

 واقعی ایبرنامه اقعیو ایبرنامه

 %1040 %0349 %549 %940 %599 پروژه

 %000 %000 %0 %0 %6 بسترسازی

 %..02. %227. %52.2 %6256 %52 توسعه

 %6.202 %6625 %0272 %021 %.7 احداث

 %76 %7122 0% %022 %6 اندازیپیش راه

برداری فاز بهره

 تجاری

07% 7% 0% 6% 0% 

 

است که  %09داخلی شرکت تولید برق پرند مپنا معادل  WBSکلی پروژه بر مبنای مطابق جدول فوق، پیشرفت 

است. همچنین در جزیره کولینگ بحث تأمین عمده دلایل تأخیرات در فاز توسعه، بحث تأمین مالی پروژه بوده

اندازی و در اهتجهیزات و نصب از دیگر دلایل تأخیر پروژه در فاز احداث بوده که مشخصاً مباحث مربوط به پیش ر

است. البته براساس مذاکرات انجام شده، مقرر شد موارد و برداری تجاری پروژه با تأخیر مواجه شدهنتیجه بهره

برداری تجاری های بهرهمشکلات قرارداد بیع متقابل در قالب یک الحاقیه مابین طرفین مبادله و براساس آن، تاریخ

 مورد بازنگری قرارگیرد.
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با شبکه سراسری برق کشور  99/90/01شود. واحد اول بخار در تاریخ سنکرون پروژه بیان می در جدول زیر

شود که به علت تأخیر در جزایر تأمین تجهیزات کولینگ کمکی و کولینگ بینی میسنگرون گردید، لکن پیش

 برداری تجاری برسد. ماه تأخیر سنکرون و به بهره 0اصلی، واحد دوم با حدود 

 مدت تأخیر )روز( / واقعی بینیتاریخ پیش تاریخ قراردادی یخ قراردادیتار شرح

99/90/01 95/90/01 ماه پس از شروع قرارداد 90 بخار  5سنکرون واحد   910-  

 -113 51/91/00 95/59/01 ماه پس از شروع قرارداد 99 بخار 9سنکرون واحد 

 -111 90/59/00 95/99/01 قرارداد ماه پس از شروع 91 بخار 9سنکرون واحد 

 

 

 باشد:نمودار پیشرفت تجمعی و ماهانه پروژه به شرح جدول ذیل می

 9326 سال

 اسفند بهمن دی آذر آبان مهر شهریور ماه

پیشرفت ماهانه 

)%( 
 541 941 943 5451 949 940 

پیشرفت 

 تجمعی )%(
0045 0940 0549 0941 0143 0143 0145 

 9327 سال

 مهر شهریور مرداد تیر خرداد شتاردیبه فروردین ماه

پیشرفت ماهانه 

)%( 
945 9431 1490 5433 9419 9493 9459 

پیشرفت 

 تجمعی )%(
00499 05410 01401 00490 00499 00491 00430 

 

 آخرین وضعیت نیروگاه:

  باشد.برداری تجاری می، کلیه واحدهای نیروگاه سالم و در حال بهره5901تا پایان سال مالی 

 های آتی:مهبرنا

 ؛5900اندازی واحدهای دوم و سوم تا پایان سال تکمیل بخش بخار نیروگاه و راه 
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 گزارش پیشرفت مالی

 رخدادهای مالی مهم پروژه:

 

  ؛39955به شماره ثبت  90/90/01تاسیس صندوق سرمایه گذاری پروژه آرمان پرند مپنا در تاریخ 

  جهت فروش اولین دور  95/90/5901مورخ  095019ریال طی چک شماره  اردمیلی 001دریافت مبلغ

 ؛سهام صندوق سرمایه گذاری پروژه آرمان پرند مپنا

  ؛5901برگزاری جلسه هیات مدیره شرکت پروژه در تاریخ  دی ماه 

  میلیارد ریال از محل مطالبات از شرکت مدیریت شبکه برق  539به مبلغ  5901تهاتر بدهی مالیاتی سال

 ؛ایران

 میلیارد ریال از محل مطالبات از شرکت مدیریت شبکه  5090به مبلغ  5901مالیاتی سال  تهاتر بدهی

 ؛برق ایران

است به شرح جدول هزینه ساخت پروژه سیکل ترکیبی پرند مپنا همانطور که در طرح توجیهی پروژه نیز بیان شده

 باشد.زات و ساخت میباشد. لازم بذکر است بخش عمده هزینه پروژه مرتبط با تأمین تجهیزیر می

 

   نرخ 

 9327 9326 سال

 اصلی واحد بخار تأمین تجهیزات
 - 901،999،999 یورو

 - 59،915 ریال میلیارد

 و تجهیزات جانبی ساخت
 - 559،199،999 یورو

 - 73676 ریال میلیارد

  10 ریال میلیارد مشاور پروژه

 909 909 ریال میلیارد های جانبی پروژهسایر هزینه

 383 97،399 ریال میلیارد جمع کل

 

ای تا پایان های هزینهدر جداول زیر به تفکیک میزان بودجه صرف شده جهت تکمیل پروژه مذکور به تفکیک بخش

 شود:بیان می 5901اسفندماه 
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 یارد ریال()اعداد به میل5901پایان اسفند ماه  -اندازی و حمل و نقل داخلی  صورت وضعیت عملیات نصب و راه

 99/55/5901 99/59/5901 99/90/5901 ماقبل تاریخ تهیه

 90/59/5901 53/59/5901 53/59/5901  تاریخ تأیید

 06 .0 01  معادل ریالی هزینه صرف شده

 771 770 707 512 معادل ریالی هزینه تجمعی 

 %62275 %67276 %21265  تجمعی -درصد پیشرفت 

 

 )اعداد به میلیارد ریال( 5901ان اسفند ماه پای -صورت وضعیت مهندسی  

 99/90/5901 ماقبل تاریخ تهیه

 50/59/5901  تاریخ تأیید

 .  معادل ریالی هزینه صرف شده

 .05 050 معادل ریالی هزینه تجمعی 

 %102.7  تجمعی -درصد پیشرفت 

 

 )اعداد به میلیارد ریال(5901پایان اسفند ماه  -صورت وضعیت ساختمانی  

 99/90/5901 95/99/5901 ماقبل تاریخ تهیه

 59/59/5901 91/90/5901  تاریخ تأیید

 70 77  معادل ریالی هزینه صرف شده

 601 61. 22. معادل ریالی هزینه تجمعی 

 %10276 %662.5  تجمعی -درصد پیشرفت 

 
 )اعداد به میلیارد ریال(5901پایان اسفند ماه  –صورت وضعیت تأمین تجهیزات 

 93/55/5901 99/91/5901 ماقبل تاریخ تهیه

 91/99/5900 53/90/5901  تاریخ تأیید

 .6 03766  معادل ریالی هزینه صرف شده

 032.2 03766  معادل ریالی هزینه تجمعی 

 %56326 %273673  تجمعی -درصد پیشرفت 

 

پیشرفت مالی ، پروژهشده از سوی شرکتلی تهیهپروژه و گزارش پیشرفت ماشده در دفاتر شرکتهای مالی ثبتمطابق صورت

، بخش تجهیزات %05، بخش ساختمان %09، بخش مهندسی %11اندازی در بخش نصب و راه 5901انتهای سال  تا  پروژه

 .استبوده %10جانبی 
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 پیشرفت مالی )درصد( شرح هزینه

 %62 اندازینصب و راه

 %15 مهندسی

 %10 ساختمان

 %.2 تجهیزات جانبی

 

 روبرنامه پیش

میلیارد ریال در حال  9،199صندوق به مبلغ انجام مرحلة دوم پذیره نویسی رو، های پیشترین برنامهاز جمله مهم

 صورت خواهدگرفت.  5900ریزی و انجام تشریفات اساسنامه بوده و در تابستان برنامه


